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FONDS SOCIETERRE TECHNOLOGIES PROPRES

DESCRIPTION DU FONDS

Création cat. A: 14 juin 2016
cat. K: 17 novembre 2025 Le Fonds cherche a procurer une appréciation du capital a long terme en investissant
principalement dans des actions de sociétés situées partout dans le monde, y compris dans
Catégorie CIFSC* Actions mondiales les marchés émergents, et qui exercent leurs activités dans le secteur des technologies
propres. Le Fonds a recours a une approche d'investissement responsable.
Prix par parten $ cat. A: 19,35
cat. K: 12,55 ANALYSE DE RENDEMENT
Actif total en $ 405 954 315 Croissance de 10 000 $ cat. A | 24 008,14 $
Nombres de titres 53
20
Montant d'investissement 1 000
min. $
. 1
Montant achat subséquent 25 0
min. $ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  AAC
Style de gestion Ascendant et Descendant Rendements par année civile (%)
Pt . 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 AAC)
Capitalisation Petites et Moyennes
capitalisations cat. A - 149 -88 26,7 276 158 -19,0 5,9 2,4 1,0 25,8
. . A .
Ratio de frais de gestion % 2,61 Rendements annuels composés (%)
Admissibilité aux comptes cat. A: NON ENR et ENR 1mois 3mois 6mois Tan 3ans 5ans 10ans Depuis la création
cat. K: NON ENR et ENR
cat. A 4,7 21,9 258 27,0 9,3 3,3 9,2 9,1
Fréq. de distribution cat. A : annuelle
cat. K annuelle Taux de distribution ($)
Niveau de risque 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 AAC]
- cat. K - - - - - - - - - -
Faible Moyen 2 Indice de réf. (cible)
100 % Indice MSCI Monde petite capitalisation (rendement global)
REPARTITION SECTORIELLE REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION DE L'ACTIF
B Biens industriels 34,9 % B Etats-Unis 41,6 % Revenu fixe
[ Technologie 20,5 % I Royaume-Uni 9,6 % B Especes et équivalents 1,3 %
Services publics 11,0 % France 8,4 % .
Matériaux de base 9,1 % Allemagne 55 % Croissance
o ' ' I Actions internationales 51,7 %
Immobilier 6,7 % Canada 4,8 % . e o
Services industriels 4,9 % . Taiwan 4,8 % Actions americaines 416 %
. ) . ' ! Actions canadiennes 3,5 %
Biens de consommation 4,5 % Japon 3,9 % A o
e Fiducies de revenu 1,8 %
B Liquidités et autres 8,4 % B Autres 21,4 %

Information financiére fournie par Fundata Canada Inc.
© Fundata Canada Inc. Tous droits réservés.
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CODES Type de frais d'acquisition
(Préfixe=DJT)

cat. SF FE FD FR
Réseau des caisses

A 00168

K 02468

Conseiller

| 01668

C 03168 03368 03568
Honoraires

F 03968

Courtage a escompte
D 07168

Service Signature
w 07668

GESTIONNAIRE DE PORTEFEUILLE

Desjardins Gestion internationale d'actifs (DGIA)
Impax Asset Management”

GESTIONNAIRE DE FONDS

Desjardins Société de placement inc.
www.fondsdesjardins.com

LSEG Lipper
Fund Awards

2023 Winner
Canada

TITRES DOMINANTS

KLA Corp

Siemens Energy AG

Waste Connections Inc

L'Air Liquide SA
Contemporary Amperex Technology Co Ltd catégorie A
Novozymes A/S CI B

Veolia Environnement SA
Keyence Corp

SSE PLC

Monolithic Power Systems Inc
Total

CAPITALISATION

Grande

Moyenne

Petite

Grande (>10,0 G $)
Moyenne (2,0 $-10,0 G $)
Petite (<2,0 G $)

O Desjardins

Gestion de patrimoine
Placements « Investissements

4,56 %
4,06 %
3,54 %
3,47 %
2,98 %
2,80 %
2,66 %
2,54 %
2,53 %
2,27 %
31,41 %

86,9 %
11,7 %
1.5 %


https://www.fondsdesjardins.com
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COMMENTAIRE TRIMESTRIEL AU 31 MARS 2026

FACTEURS AYANT CONTRIBUE AU RENDEMENT RELATIF

* Le premier trimestre a été marqué par deux périodes de rendement distinctes. Janvier et février ont vu les investisseurs délaisser les entreprises a trés
grande capitalisation du secteur des technologies de I'information (TI) pour se tourner vers les titres de sociétés qui détiennent une base substantielle
d’actifs tangibles et dont I'obsolescence est moindre (en anglais HALO pour heavy asset, low obsolescence). Cette tendance a favorisé le fonds en raison
de ses positions surpondérées dans le secteur industriel et les services publics, et de sa sous-pondération dans le secteur financier. La décision des
gestionnaires de portefeuille de réduire I'exposition aux logiciels a également porté fruit, le marché continuant de se départir des titres jugés vulnérables
aux contrecoups de I'lA. Ce contexte de marché favorable s’est modifié en mars, a la suite de I'offensive conjointe des Etats-Unis et d'Israél contre I'lran.
Dans I'ensemble, la période a été caractérisée par une solide sélection de titres dans les services publics et une répartition sectorielle dynamique favorable.
Le portefeuille a tiré profit de sociétés qui ont été en mesure d'afficher des perspectives de bénéfices optimistes pour I'année a venir. D'autres titres
délaissés par le marché depuis un certain temps commencent également a progresser grace a un flux de nouvelles favorables.

Littelfuse (efficacité énergétique industrielle, E.-U.), un fabricant d'équipement de protection de circuits, a publié au T4 des résultats supérieurs aux
attentes des investisseurs. La croissance de sa division de |'électronique a été soutenue, tandis que la direction a indiqué que la demande d'électrification
industrielle et de gestion de I'électricité demeure vigoureuse. La conclusion de I'acquisition de Basler Electric par Littelfuse a également mis en évidence la
part croissante des revenus provenant de la demande des centres de données.

Delta Electronics (infonuagique, Taiwan), un fabricant de solutions d’électronique de puissance et de refroidissement, a déclaré un bénéfice net record
pour 2025, porté par la forte demande des centres de données liés a I'lA. Cet élan positif s'est poursuivi au cours du trimestre grace a une mise a jour
mensuelle des ventes qui a affiché une croissance des revenus sur un an de plus de 30 %. L'action a continué de progresser aprés |I'annonce du projet de
construction d'une usine de production destinée a accroitre les capacités de production, renforcant la conviction des investisseurs quant a la solidité de la
demande a long terme pour les produits de la société.

Generac (stockage d'énergie et alimentation sans coupure, E.-U.) a contribué davantage au rendement. Les actions du producteur de solutions
d’alimentation sans coupure en attente passive ont fortement progressé en réponse aux résultats, malgré I'absence d'attentes sur les ventes et les
bénéfices. Toutefois, cet écart est surtout attribuable au nombre moins élevé de pannes d'électricité causées par les tempétes par rapport a 2024, un
facteur bien connu. En revanche, Generac a fait état d'un portrait beaucoup plus solide dans son secteur commercial et industriel, évoquant des prises de
commandes provenant des centres de données ainsi qu’un carnet de commandes appelé a s'étoffer. Les actions ont cédé une partie de ces gains en mars,
en partie en raison du conflit iranien, mais aussi parce que la direction n’a pas annoncé la signature d'une entente avec un centre de données a trés
grande échelle lors de la journée des investisseurs de la société.

FACTEURS AYANT NUI AU RENDEMENT RELATIF

* La faiblesse s’est limitée aux sociétés affichant des bénéfices prévisionnels plus faibles que prévu. L'absence d’exposition au secteur de I'énergie a nui au
rendement, mais cet effet négatif a été contrebalancé par la surpondération du secteur des services publics et par des choix de titres plus défensifs du
secteur des matériaux.

E-Ink (Tl efficaces, Taiwan), un fabricant de solutions d'affichage électronique pour liseuses et enseignes, a fait état de ventes et de bénéfices décevants
au cours du trimestre, ce qui a entrainé une baisse des attentes des investisseurs pour I'ensemble de I'exercice. Bien que I'entreprise conserve une position
quasi monopolistique et que la demande pour les liseuses électroniques soit relativement forte, elle n'a pas encore confirmé qu’elle obtiendrait de
nouveaux contrats dans les affichages de supermarchés qui favoriseraient sa croissance. De plus, la guerre en Iran a accentué la pression sur les actions
exposées aux dépenses de consommation.

Repligen (efficacité et circularité des ressources, E.-U.) a déclaré au T4 des bénéfices supérieurs au consensus des analystes, mais les prévisions pour la
prochaine année n'ont pas répondu aux attentes. Aprés une forte hausse a la fin de I'année derniére, I'action a également été une source naturelle de
profits pour les investisseurs. Toutefois, I'équipe croit qu’une reprise de la demande en bioprocédés semble étre soutenue par les commandes des clients
et par le virage de la Food et Drug Administration des Etats-Unis vers une approche réglementaire fondée sur un seul essai clinique, ce qui pourrait
accélérer la mise au point de médicaments d'une maniére qui profite a Repligen a long terme.

Trimble (Tl efficaces, Etats-Unis) a aussi affaibli les rendements. Les actions du fournisseur de logiciels de construction et de géolocalisation ont souffert de
la rotation plus générale hors du secteur. Les investisseurs s'interrogent sur les valorisations de ces entreprises dans un monde ou I'lA élimine les obstacles
a la programmation. Pourtant, les résultats du T4 ont surpassé les attentes, les revenus récurrents annualisés et les marges atteignant des niveaux records.
Dans ce contexte de marché, les gestionnaires de portefeuille ont ajusté |'exposition globale aux logiciels en fonction du marché, en vue d'ajouter des
titres lorsque les valorisations se stabiliseront.

CHANGEMENTS IMPORTANTS DURANT LA PERIODE

* Ajouts :

* Keppel DC Reit (infonuagique, Singapour) est une société d'investissement immobilier cotée (SIIC) qui développe, acquiert et gére des centres de données
générateurs de revenus. Ses actifs font partie intégrante de la croissance de I'infonuagique, de I'lA et du stockage de données. De plus, en intégrant des
principes de conception écoénergétiques, |'énergie renouvelable et des technologies de refroidissement de pointe, Keppel est en mesure de réduire
I'empreinte environnementale des centres de données.

Linde (efficacité énergétique industrielle, E.-U.) fournit des gaz industriels, des solutions d'ingénierie et des technologies connexes a des clients dans les
secteurs des soins de santé, de la fabrication, des produits chimiques, de I'électronique, des métaux et d'autres marchés finaux industriels. Ses produits
permettent une économie plus durable en améliorant I'efficacité énergétique industrielle, en soutenant des procédés de fabrication plus propres, en
facilitant les applications liées a I’hydrogéne et a la capture du carbone, et en fournissant des gaz essentiels aux secteurs de la santé et de I'électronique.
Le dossier de placement repose sur la résilience de la demande récurrente de gaz, la solidité des prix et des marges, une discipline en matiére de capital et
un potentiel de croissance a long terme lié aux projets de transition énergétique.



* Maruwa (dispositifs de pointe pour véhicules routiers, Japon) est un fabricant de matériaux céramiques avancés utilisés dans les secteurs de I'automobile,
des équipements industriels et des télécommunications. La maitrise intégrée de la chaine de valeur des céramiques de la société , combinée a sa position
sur des créneaux critiques a forte croissance, soutient un solide pouvoir de fixation des prix et des marges élevées. Le titre connait une hausse de la
demande liée a la construction de centres de données liés a I'lA.

* NextPower (équipements de production d'énergie solaire, E.-U.) est I'un des principaux fournisseurs de pointeurs solaires pour centrales raccordées au
réseau. L'entreprise se présente de plus en plus comme un fournisseur de solutions matérielles solaires complétes. Les pointeurs solaires optimisent
I'orientation des panneaux afin d’augmenter la production d’énergie et de protéger le matériel en cas de conditions météorologiques extrémes.
NextPower vend de plus en plus directement aux promoteurs de projets, tirant parti de la hausse de la demande énergétique, du rapatriement des
activités industrielles aux Etats-Unis et de la poursuite des investissements dans Iénergie solaire & grande échelle.

* Sunbelt Rentals (efficacité et circularité des ressources, E.-U.). En mars, Ashtead Group a terminé un exercice de repositionnement de marque et de
restructuration pour devenir Sunbelt Rentals. Dans ce contexte, I'inscription principale des actions a été transférée a la Bourse de New York, reflétant le
fait que les revenus américains représentent maintenant la majeure partie du chiffre d'affaires de la société.

® Ventes :

* Ashtead (efficacité et circularité des ressources, R.-U.). En mars, Ashtead Group a terminé un exercice de repositionnement de marque et de
restructuration pour devenir Sunbelt Rentals. Dans ce contexte, 'inscription principale des actions a été transférée a la Bourse de New York, reflétant le
fait que les revenus américains représentent maintenant la majeure partie du chiffre d'affaires de la société.

* Boralex (développement d'énergies renouvelables et production indépendante d’énergie, Canada) est une entreprise canadienne spécialisée dans le
développement d'énergies renouvelables. La société a publié des résultats mitigés au cours du trimestre et a annoncé I'embauche d’un nouveau chef de la
direction financiére ne disposant pas d'expérience dans le secteur des services publics. Les gestionnaires ont réguliérement réduit leur exposition aux
producteurs d'électricité indépendants au profit d’entreprises de services publics intégrées comme SSE, et cette évolution a entrainé une nouvelle
consolidation a cet égard.

* Nibe (efficacité énergétique des immeubles, Suéde) est un fabricant de thermopompes et de produits connexes. L'action a eu de la difficulté a récupérer
les taux de croissance plus élevés des années précédentes, et un changement dans les subventions en Allemagne, un marché clé, ajoute une pression
supplémentaire. La hausse des prix de I'énergie devrait améliorer la rentabilité par unité, mais les colts énergétiques supplémentaires peseront sur
I'ensemble du secteur de la construction. Etant donné que le portefeuille est déja exposé aux thermopompes via Carrier, I'équipe s'est départie de sa
position.

* Pentair (traitement de I'eau, E.-U.) est un fabricant de produits de traitement de I'eau et de filtration. La thése d'investissement originale reposait sur la
capacité de la société a augmenter ses marges au cours des derniéres années, soutenue par des fusions et acquisitions ainsi que par des gains d'efficacité
opérationnelle. Pentair y est parvenue et, de |'avis de I'équipe, les gains additionnels paraissent désormais plus difficiles a concrétiser.

* Synopsys (Tl efficaces, Etats-Unis) est un fabricant de logiciels de conception électrique assistée par ordinateur. Les actions de la société se sont redressées
a la suite de leur repli I'an dernier, ce qui les rapproche de I'évaluation de leur homologue Cadence, que les gestionnaires détiennent également. Des
problémes récents au sein de la division de la propriété intellectuelle de Synopsys ont renforcé progressivement les arguments en faveur de
I'investissement dans Cadence, étant donné que la complexité accrue des puces d'lA soutient directement la demande pour la conception électrique
assistée par ordinateur.

'Source: Annual/Interim Management Report.
"Portfolio manager mandated by Desjardins Global Asset Management.

1CIFSC référe & Canadian Investment Funds Standards Committee. Le CIFSC a pour mandat de normaliser la classification des fonds d'investissement au Canada. http://www.cifsc.org.

DesjardinsMD, les marques de commerce comprenant le mot Desjardins et leurs logos ainsi que la marque SociéTerreMD sont des marques de commerce de la Fédération des caisses
Desjardins du Québec employées sous licence.

Les Fonds Desjardins ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. Les taux de rendement indiqués sont les
taux de rendement total annuel composés historiques en date du présent document qui tiennent compte des fluctuations de la valeur des titres et du réinvestissement de tous les
montants distribués, mais non des commissions d’achat et de rachat, des frais de placement et autres frais optionnels, ou de I'impdt sur le revenu payable par le porteur, lesquels auraient
réduit le rendement. Un placement dans un organisme de placement collectif peut donner lieu a des frais de courtage, a des commissions de suivi, a des frais de gestion et a d’autres frais.
Veuillez lire le prospectus avant d'investir. Les Fonds Desjardins sont offerts par des courtiers inscrits.
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